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论合谋策略对艺术品

拍卖的干扰
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【提 要 】 买 卖合谋俗称假拍 ， 是 国 内 艺 术品拍 卖 中
一种比较常见的现 象 。 通过建立博

弈模型 ， 讨论在 艺术品拍 卖 中 买 卖双方 的合谋行为 对拍 卖 结果 的 影 响 。 买 卖合谋行为 常 用

的策略包括旁观策略和竞价策略 ， 由 于 艺 术品拍 卖 采用 的 是英式拍 卖 ， 因 此通过对旁观策

略和竞价策略如何影响英式拍 卖 结果的讨论 ， 得 出 了 在 艺 术品拍 卖 中合谋策略何时生效的

两 个结论 。 通过分析卖方采用 合谋策略的风险和期 望收益 ， 为 抑制 买 卖合谋对 艺 术品拍 卖

的 干扰给 出 建议 。
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—

买卖合谋俗称假拍 ， 是艺术 品拍卖 中
一种 卖方通过设置一个代理人充当买方来干扰拍卖 ，

比较常见的现象 。 很多人认为拍卖 中 买卖合谋 从而达到对卖方更有利 的结果 。 艺术品拍卖采

现象的存在严重扰乱 了艺术品市场的价格 ， 导 用的是英式拍卖 ， 因此本文通过对英式拍卖 中

致艺术品 的定价处于无序状态 ， 促生 了艺术 品 的买卖合谋进行博弈分析 ， 探讨假拍对艺术品

市场的价格泡沫 。 通过对拍卖 拍卖结果产生的影响 ， 从而找 出应对之策来减

这种交易方式的规范性研究 ， 认为拍卖交易尽 少艺术品假拍现象的发生 。

管形式众多 ， 但基本可以 归纳为英式拍卖 、 荷
—

式拍卖 、 第 密封价格拍卖和第二密封价格拍

―

、

卖四种类型 。 我们以 的模型作为基础 ， 假定在某

根据 的收益等价定理 ， 在设定条件 次艺术品拍卖 中有 个风险 中性的买方 ， 设

下 ， 这四种拍卖类型 中卖方的期望收益都是相 为买方 的预期值 ， 即他对拍卖品的估价 ， 其估

等的 。

① 此后许多文献研究了这
一定理失效的条 价是私有信息 。 同时假定关于该艺术 品 的公共

件 ， 其中 一种 思路是 引 人买方 的 串 通 （ 例 如

；

此时买方能合谋突破收益等价 ① ，

，

”

， ， ，

—

定理的力束 ， 达到对他们更好的⑷果 。 然而 ，

② ， ， ，

另
一种更为常见的 彳了为是买卖双方的合谋 ， 即 ，
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信息是 来 自 独立 的 ， 区 间 上 的 均匀 下文中将针对局 中人这两种不 同 的干扰策略来

分布 。 考察艺术品拍卖 中买卖双方的合谋对拍卖结果

在英式拍卖 中 ， 买方的 出 价 只升不降 ， 最 产生的影响 。

后 由 出价最高者获得交易资格 ， 在这个过程 中 ，

买方可以多次出价并公开叫价 。 在这种情况下 ，

二 、 买方无法 、别局 中人的模

很容易观察到买方的最优策略为 ： 如果 当前
先我们假定所有参与拍卖 的买方都是理

高叫价低于 自 己 的预期价格 ， 则继续提高报价 。
，

性的 ， 那么买方的 性选择为 ： 如果 当前 的 叫

这种策略的最优性对 般的分布也都成立 ，

价低于 自 己 的翻价格 ， 那 么就应该报出 个

后的均衡结果是翻价格最高 的买方获得交帛
冑于当前价格但低于議价格 的次高价格 。 在

资格 ， 成交价格为次高估价 （ 中预期价格第
这种情况下 ， 如果局 中人采用旁观策略 ， 则不

二高价与第 高价 中 间 的某个价格 ） 。 显然 ’

会对竞价过程产生任何影响 ， 博弃的结局仍然

他买■ 叫 低于次高估价 ’ 此■入
是具有最高 的买方获得拍卖品 。

② 成交价格为

会与预期价格最高者在次高估价之上竞争 ， 卖
欠高的 ， 卖方酬望收益为

方的讓收》力肺买方 巾次高估■醒
丨 。 娜局 巾人棘竞价娜 ， 難必须决定

值 。 于是 ’ 当 服从 区间上独立均
何时提出更高的叫价 ， 何时停止竞价行为 。

分布时 ， 英式拍卖的卖方期 收益为 （ 《

这里存在两种考虑 ： 如果他不参与竞价 ，

可能就没人参与竞价 了 ， 从而损失 了进一步提
卖卞

价的机会 ； 如果他继续参与竞价 ， 或许其他买
；

方会退 出竞争 ， 他的报价成为 当前最高报价 ，

〒扰
：

高 自 己■收益的 目 的 。

这相当于流标 ， 交易失败 。 我们假设除 了这
—方 个 人 局 巾

机会损失外 ， 流标对于卖方没有其他损失 。 作
人 ， 其利益与卖方完全 致 。 此咖卖过程巾

細论上的考察 ， 削 假设敏提高报价的幅
：

、

度可以任意微小地增加 。

种是参与拍■其 法，局 中
力了得到局 中人的最优策略 ， 我们假设他

的身份 ， 认为他也是和 自 己 样的买方 ，

望效用为 ： 在当前价格为 时 ， 他停止继续
就是说 ， 他们认为参与拍卖的是 个人 ，

丨价时的效用 。 价格 或者来 自他 自 己 ， 或者来
不是 个人 ； 第二种是参与拍卖的其他买方可

自其他买方 ， 并将这一效用记为 “ ：

…

，

以识别局中人 的真实身份 ， 此时参与拍卖的
从 其中 於 ， 卞 是 个买方 以往所出 过 的

对于局 中人 采取的干扰策略我
最高价格 （如果没有 出过价则为 。 ， 局 中人应

即局 中 人
该根据这些信息不断修正对其他买方真实估价

仅被动地参与艺术品拍卖的过程并造成买方数 ‘
的判断 。

假 象 ’ 而不《任何 实质 。

与此同时 ， 最优停止价格 需要满足 “ ，

对卖方而 目 ’ 这种干扰策略 比较容易实施 ，

这要求 “ （山 ） ⑴ 的泰勒展开 中 ￡ 的系
要雇几个人对正在拍卖的艺术品表现出

“

浓厚
”

的购买意向但不真正参与竞价 即可 。 这样没有
：

① ，

“

任何风险 ， 却容易让其他头方产生错误的判断 。
， ，

，

局中人可采用 的第二种策略是主动 出 击策 略 ，

，

即在艺术品拍卖过程中参与公开叫 价 ， 通过抬
② ° ’ “ ° ’ 」 ’

大 土 乂 厶 乂 迎⑴ 口
，

升叫价的行为来干扰其他买方的心理 。 我们在
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数为 。 我们现在尝试将最优停止价格 由 变到 ， 原因 是 ， 既然他 已 出 价 ， 这就意味着

时卖方收益的变化 （其中 〉 ， 这又分为 他的估价不会低于 。 要求 （ 等于 ， 就意

几种情况 ： 味 《 ， 也就是说对于局中人 而言 ， 出价

如果所有买方的 从 ， 则最优停止价 高于 ， 他就应参与竞价 。 因 此得 出 结论 ：

格无论是 还是 ￡ ， 其他买方都不会再参与竞 在艺术品拍卖 中 ， 如果买方不能辨别卖方代理

价 ， 因此卖方收益不变 ， 都是 人的身份 ， 则卖方代理人采取旁观策略对拍卖

两个或两个以上买方的 巧 ， 最优 结果 没有 影 响 ， 卖方期 望 收益仍然 为 （

—

停止价格无论是 还是 ， 都不会改变估价高
丨 ）

； 若采取竞价策 略 ’ 则最优策略

于 的买方进一步竞价 ， 因此卖方收益亦 为以估价为 的方式参与竞价 ， 卖方期望收

不变 ； 益为 ：

如果只有一个买方的 巧〉 ， 而其他
！

买方的 ， 那么局中人的出价 即为次高
— —

价 ， 成交价格将是 ￡ ， 而如果此时采用的是最
广 此

优停止价格 ， 那么成交价格就是 而不是 ，

这种情况下卖方收益增加 这一期望收益分为两部分 ，

一部分为 只有

如果只有一个买方的 ，

一个买方估价高于 而其他买方估价低于

而其他买方的 切 沒 ， 那么最优停止价格为 时成 时成交价为 的收益 ； 另
一部分为有两个或

交价格为 ， 最优停止价格 时没有买方会接 以上的买方估价高于 时以高于 的次高价

受这个价格 ， 拍卖品为局 中人所得 ， 实际售价 成交的收益 。 至于没有买方估价高于 的情

为 ， 这种情况下卖方收益将减少 况时 ， 则 收益为 ， 在期望收益公式 中没有表

在其他各种情况下 ， 要么概率为 例 现 。 在这种情况下 ， 卖方可 以通过代理人采取

如某个买方估价正好为 ， 要么具有高于 的 主动竞价的策略来谋求更高的期望收益 ， 但旁

阶数 ， 例如两个买方估价为 从七 发 观策略是无效 的 。 当 然主动竞价是有风险 的 ，

生概率的 阶数至少为 ， 因此我们可以忽略这 有可能所有买方估价都低于 ， 其概率为

些情况 。 ， 这时候主动竞价的结果是代理人以最高报价

综上所述 ， 我们知道在 “ 获得拍卖品 ， 损失 了 出 售机会 。 由 此还可 以看

的泰勒展开中 的一阶近似为 （高阶项被省略 ） ： 到 ， 这种情形无法实现帕 累托最优 ， 在原本可

—

实现双方均有利可 图 的交易时 ， 由 于卖方的策

略性控制而丧失机会 。

三 、 买方能够识别代理人

身份的模型

如果在艺术品拍卖 中 ， 买方能够识别卖方

代理人的真实身份 ， 也就是说其他买方知道他

不过是卖方的
“

托
”

， 卖方与代理人采取合谋策
” 的

略会对拍卖结果产生什么样的影响呢 ？

—

首先 ， 局 中 人 的旁观策略显然是无效 的 ，

其中 ， 每个买方的后验概率分布为 ： 区 间 如果其他买方巳经知道局 中人并非真正的买方 ，

上的均匀分布 ， 密度 函 数 为 那么在考虑 自 己 的策略时显然不会将其计算在
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内 。 其次 ， 即便其他买方知道卖方代理人的身 会是 ， 原因是 〉 只会导致机会损失 （所有

份 ， 局 中 人 的 主动竞价策 略 的有效性仍然成 时损失交易机会 ） ， 不带来任何收益 。 如

立 。

① 原因很简单 ， 在英式拍卖中 ， 其他买方虽 果买方的策略中存在某个 买方在 切 。 时设

然知道 了局 中人的真实身份 ， 但如果买方对艺 定 於 ， 在 时设定 ， 那么选择任

术品的估价本来就高于局 中人 当前的报价 ， 那 意七 ， 都会是局 中人 面对这种买方

么买 方是否应该继续加 价呢 ？ 答案 显 然 是肯 策略的最优反应 。 将两种最优反应联立起来可

定的 。 以得到大量纳什均衡 。 因此我们得 出结论 ： 在

当然 ， 卖方与其代理人棚卖过程 巾 的纟 拍卖 巾 ， 如果买方可 以賴卖方代理人

新为会在難織社翻 些颜 。

的擁 ， 则卖方代理人絲旁纖賴拍卖结

的买方若明确这 信息会在现实拍卖 中采取不 果是无效的 ； 若采取竞价策略 ， 则仍然对拍卖

同的策略 ， 然而博弈模型是不涉及第三方机
帛果能够产生影响 ， 最终的拍卖结果是买卖双

纯粹的策略考量 ’ ■其分析结果是建立
方采取策略组合后实现的纳什均衡 。

一定的假设条件下的 。 如果放到真实 的艺术 品

拍卖环境 中分析买卖双方的合谋策略 ， 博弈模 四 、 结

型的分析结果表现 了操纵拍卖 的利益得失 ， 真

实的卖方就 要对其采 策賴行纖或法
挪麵型 中 ， 旁 略仅絲方不知道

律风险等因素的权衡了 。

② 卖方代 人真实身份时对荷式拍卖和第一价格

在策略型博弈翻 中 ， 局 中人要选择 出价 ，

密封拍卖有效 ， 由 于它依赖于买方对真实信息

局中人 要选择出价 是其估价的 函数 ， 考帛 的获取状况 ， 因此我们可 以称之为对艺术 品拍

买方的对称均衡策略 ， 也就是考虑 同样的定价 卖的信息干扰 。 使用这种策略对于卖方来说是

函数 。
最容易实现的 ， 只要尽可能多地招集来买方或

为了获得均衡策略 ， 首先考虑买方对局 中 像买方的人即可 ， 在法律和道德上的风险也很

人的策略 与其他买方策略的最优反映 。 显然如 小 。 从组织形式来看 ， 荷式拍卖是最容易受到

果 切《 ， 那么任何 丸七 ， 都不能获得标 这种干扰的 ， 只要有一大帮人在场虎视眈眈 ，

的 ， 也都是最优策略 。 如果 么“ 则应该采取 估价最高 的买方就更可能接受 比实际需要更高

设 的反函数为 ， 则局中人 的价格 。 而英式拍卖不易 受信息 干扰 的影 响 ，

的期望为 ： 这恐怕就是与英式拍卖相 比 ， 荷式拍卖在现实

”
一

对于 中很少采用的重要理由之一 。

根据一阶条件 ， 我们得到 ： 主动策略需要卖方代理人做出实际的 出价 ，

我们可以称之为行动干扰 ， 采用这种策略对于

这一方程有一个解 ， 也就
卖方来说具有一定 的风 就博弃来说 ， 起码

“

存在拍卖物落人卖方代理人手中造成实际流拍
是 本模型中的最优策略 。 这里我们感

的风险 ， 除此之外还存在道德和法律风险 。 然
兴趣的是满足 的解 ， 这个解才是我们

设定下的最优反应函数 ， 其结果是 ：

① ， ，

切 「

丄
（ 切

《

！巧
’ ，

② ，

“

现在我们考察局 中人 对于买方使用策略
”

，

的最优反应 。 显然 ， 如果买方的策略 中 ， 对于
③ ， ， ，

所有 切〉 都设定 〉 ， 那么局中人 最优的 ， ，

—
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而 ， 在弱监管的社会 中 ， 如果流拍造成 的经济 对于不同机制而言效果是不一样 的 ， 收益等价

损失足够小 （
一般会有保证金 、 手续费和交易 定理所表现的机制等效性不再存在 ， 这就需要

税的存在 ） ， 采用这些手段仍然是有利可 图 的 ， 根据信息干扰和行动干扰的实施难易程度和效

特别是卖方还可以采取某些变通手段加以实现 。 果来进行机制的设计和执行 。

例如 ， 卖方可以和某个买方达成合谋 ， 买方 以

卖方代理人身份抬高价格 ， 如果拍卖物落入合 本文 系作者主持的 国 家社会科学基金 （ 艺

谋买方手中 ， 卖方仅要求买方支付低于其出 价 术学 ）
重点项 目 《艺术 品 交易方式及制 度设计

的价格 。 如果拍卖物成功 地 以更 高 的 价格成 研究 》
（ 批准号 ： 的 阶段性成果 ， 也

交 ， 则卖方对参与合谋的买方采取某种形式 的 得到北京国际版权交易 中心科研资助 。

补偿 。 行动干扰对于英式拍卖总是有效的 ， 有

趣的是发生效力 只有在买方知道卖方代理人真 本文作者 ： 周 思达是湖 南 大 学金融 与 统计

实身份的时候 ， 而且效果也表现为大量的纳什 学院博士研究 生 ； 杨胜 刚 是湖 南 大 学金

均衡同时存在 ， 这会增加卖方使用这一策略的 融与统计学院教授 、 博士生导师

难度 。 责任编辑 ： 何 辉

从讨论 中我们可 以看到 ， 卖方的不 同干扰

：

： ； ； ； ；

更 正

本刊 年第 期周松论文 ： 《澳大利亚视听产业发展与政策调整 》 ，

“

本文作者
”

简介 中 ，

“

西南政法大学全球

新闻与传播学院讲师 、 四川大学文学与新闻学院博士
”

， 更正为
“

四川 大学文学与新闻学院博士 、 西南政法大学全球

新闻与传播学院讲师
”

。


