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哈罗德一多马一希克斯经济增长

模式的不稳定问题探源

范德胜

【提 要】学界通常认为
:

哈 罗德一多马一希克斯 经济增 长模式的不稳定 问题 (也叫刃

锋问题 ) 之所以 出现
,

是因为哈 罗德采用 的技术有问题
,

他没考虑到资本和 劳动是可互换

使用的
,

从而导致 了他的经济增长模式不能解释经济增长的持续繁荣
。

其 实
,

哈 罗德是充

分理解资本和劳动在技术上相 互替代的可能性的
。

哈 罗德是一个凯恩斯主 义者
,

强 调企业

家行为和预期的作用
;
他认为

,

由于利率不可能平稳下降 (流动性 陷阱 )
,

无法保证资本和

劳动是 可以替代的
。

按照凯恩斯经济理论推导的哈 罗德
一

多马 一希克斯经济增 长模式只 能

是不稳定的
。
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一
、

引言

众所周 知
,

哈罗 德
一

多马一 希克斯经济增

长模式 (后 而简写为 H
一

仆 H 模式 ) 是 不稳定

的
,

而索洛的新 古典经济增 长模式是稳定 的
,

索洛的突破恰 恰是 改 变
一

r 哈 罗 德一多 马
一

希

克斯模式所采用 的 固定 系数生 产 函 数
,

采用

r 规模收 益不 变 的 连续总体生 产函 数
。

这使

得长期以来
,

人们 一 改有一种 观点
,

即哈罗

德
一

多马 一希克斯经济增 长模式的 不稳定 问

题 (也叫刃锋问题 ) 之所以 出现
,

是 因为 哈

罗德采用的技术有 问题
,

他没考虑到 资 本 和

劳 动是 叮 互换使川 的
,

从而导致 了他的 经济

增 长模式不能解释经济增 长 的持续繁荣 不 已
。

本文 指 出
:

哈 罗德
一 多 马 一 希 克斯 经济增 长

模式的不 稳定性质的 原 因是 由于 哈罗 德是一

个凯恩斯 主义者
,

强 调 企业家行为 和 预 期 的

作用 ; 同时
,

哈罗 德是 充分理解 资本和劳动

在技术上 相互替代的 可能性的
,

只不 过他强

调
,

由于 利 率 不 可 能 平 稳 下 降 ( 流 动性 陷

阱 )
,

无法保证 资本和 劳动 是 可以 替代的罢

了
。

按照凯恩斯经济理 沦推 导的 哈 罗德 一 多

马
一

希克斯经济增 长模式 只 能是 不稳 定的
。

索洛经济增 长模式的 稳定性质
,

并不仅仅是

因为索洛理解资本和劳动在技术 上是 可替代

的
,

采用连续总体生 产 函数
,

而 是 因 为
:

1
.

索洛没 有强 调 预期的作用
,

总是令事 前投 资

等于事前储蓄
,

在其模式 中不 存在一 个独立

的投资函数
。

如果采 用一个独 立的投资函数
,

哈罗德的不稳定 问题会立 即 在索 洛模式中重

现
。

2
.

索洛模型假定利率 可变
。

本文在索洛的 连续总体生产 函数中加人凯

恩斯理论的一些限制参数
,

从而推 导出新古典

经济增长模型的
“
刃锋

”

性质
,

论证本文提出

的论点
。
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二
、

对哈罗德一多马一希克斯
增长模型的批评

对哈罗德一多马一希克斯增长模型 ( H
一

仆

H ) 的批评是类似的
。

J a m e S T o b i n 批驳了
“

从

最细微的偏离预示灾难的直接和狭窄路径
” ① 的

概念
。

K e n n e t h oB
u ld in g 用

“

忧郁的
” 、 “

阴暗

的
” 、 “

被虐待的快感的
”

预言来挖苦
“
H

一

公 H ”

的
“

打饱隔 ( H i e e u p )
” ② 动态

。

R o b e r t S o l o w

摒弃了
“

哈罗德一多马思路的具有特色的和有

力的结论… … 即使在长期
,

经济系统充其量平

衡在均衡增长的
`

刃锋
’
上

。 ’ ,

③ 这三个人都看

到了 H
一

仆 H 模型产生不稳定问题的原因是由于

在生产函数中假设固定比例的生产要素
。

用 T o -

hi n
的话说

“
目前商业周期和经济增长理论模型

拥有两个相关联的特征
:

( l) 它们假设 了不考

虑要素替代的生产函数
; ( 2) 变量是实际的东

西
;
货币和价格现象没有意义

。 ”

资量— 即资本广化
。

资本一劳动 比的变化率k

是由每一工人的储蓄 (和投资 ) 与在劳动力增

长时为保持资本一劳动比不变所要求的量的差

额所决定的— 即资本深化
。

如果该社会中每

一工人的储蓄大于这个量
,

那么很清楚
,

资本

存量将比劳动力增长得更快
,

而资本一劳动比

就会提高
。

由于
“

缺少 了一个投资函数并最后

不能赋予企业家对将来预期的重要作用
” ,

⑤ 即
“
回避

”

凯恩斯困难的方法是令事前储蓄等于事

前投资
。

而且由于工资率和利润率能平滑地和

即时地调整 以适合于改变着的环境
,

在索洛模

型中的要素市场能完全发挥作用
,

索洛模型解

决了 H
一

D H 模型中的不稳定性问题
。

新古典模型中的均衡增长率是不变的和外生

的劳动力的增长率
。

在长时期中
,

该经济收敛于

平衡增长的轨道
。

因此
,

新古典经济的长期增 长

率是
n ,

并且完全独立于收人中用于储蓄的比例
。

四
、

分析

三
、

新古典经济增长模式

对刃锋问题的解决

索洛 ( oS lo w ) 的突破恰恰是从 H
一

公 H 模式

的局限性出发的
。

在仔细研究哈罗德的理论之后
,

索洛在其划时代的文献中
,

指出哈罗德模型的问

题在于他隐含了资本与劳动不可替代假定
。 “

有保

证率和 自然率的基本矛盾归根结底是由于这一决

定性的假设
,

即生产是在固定 比例之下进行的
。

在生产中劳动和资本根本不能替代
。

如果这个假

定不存在的话
,

不稳定平衡的
`

刃锋
’

概念似乎

可以迎刃而解了
。 ’ ,

①放弃这个假定后
,

索洛创立

了新古典经济增 长理论模型
。

以 k 代表资本一

劳动比率
, n
代表人 口的自然增长率

,

索洛模型

的基本方程式可以用下式表示
:

走& 一 、 f ( k ) 一 n k ( l )

式中 f (
·

) 是齐次线性生产函数
, _

f k( )

是人均产出
,

sf k( ) 是每个工人的储蓄
,

并且

由于在这个模式中储蓄是自动变成投资的
,

所

以也可以把它解释为每一工人所配的投资流量
。

n k 是在劳动力按一个不变的比率
n
增长的给定

条件下
,

为保持资本一劳动比不变所要求的投

虽然索洛的新古典经济增长模式解决了 H
-

仔 H 经济增长模式的
“
刃锋

”

问题
,

但是不 能

由此认为 H
一

D H 模型的
“
刃锋

”

性质是因为他

们采用的技术有问题
。

(一 ) 哈罗德充分理解资本和劳动是可以替

代的

--H 公 H 模式的理论基础是凯恩斯主义理论
。

它不仅在理论上是投资等于储蓄这一公式的长期

化与动态化
,

而且在分析中也沿用了凯恩斯主义

的抽象心理概念
。

例如
,

对经济增 长具有靛要作

用的有保证的增长率是资本家感到满意并准备继

续维持下去的增长率
,

这里所强调的仍然是资本

家的心理预期
,

即凯恩斯所说的资本边际效率
,

这样就和凯恩斯同样
,

把资本家的乐观或悲观的
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情绪扩大为决定经济增长的因素
。

上述
“
刃锋

”
问题的出现是因为哈罗德在

推导自己的模型时
,

假定利息率 (资本报酬率 )

是常数
,

从而间接地假定 了资本和劳动在增长

过程中是不会发生替代的
。

① 根据欧拉定理
,

如

果生产函数满足规模报酬不变的条件
,

按各生

产要素的边际产量偿付给它们的报酬将会把总

产量刚好耗尽
。

② 即是
:

资本数量 X 资本的边际

产量 + 劳动数量 X 劳动的边际产量一总产量

~
. 、 ,

~ ~ “ ~ ~ ~
, , . , ,

a y
. ,

a y
或以数学的形式写出

:
K

·

冬分+ L
·

兴 一 Y

, ~ ~ 一
。 J

~ ~ “ 叫 “
’

a K
’

一
aL

如果边际生产力的分配理论被人接受
,

则资

本的价格
,

即实际利润率
,

就等于资本的边际产

量 ; 而劳动的价格
,

即实际工资率
,

就等于劳动

的边际产量
。

在没有风险的竟争条件下
,

利息率

等于利润率
,

而简单的边际生产力理论说明利润

率由于竞争而等于资本的边际生产力— 即是产

… “ ~
, : _

一
、 , 一~ 二 ` 二 .

“ ~
, ,

“ 二 , : .

*
口 。 △Y

出的变化相对于资本增加的变化的比率
,

即
:

糕叫
“ J

~
『.

` ,目 , ’ J J

妈
’

下
一

~
H 曰 J

~
『“ 曰 J 卜目

一
’ ” r

’

乙K

~ 一
、

` 声 。 a y
、

、 。
二 、 ,

~
` , , 、 二

, 、

~ : ,

严格说应是另毒一
r ,

这里 乙Y 和 乙K 各自代” ”
“ 岁

一~ a K ” ~ ~ 一
` ” ”

~
’
目 曰 ’ 、

表产出和资本的增加量
。

不变的资本一产出比即

意味着不变的利率
,

反之亦然 (我们推出这个结

论
,

应以不存在技术进步为前提 )
。

哈罗德采用的是固定系数生产函数
:

Y -

M泛
n

而资本一产出 比的不变性应 是来 自经济体制
,

而不是来 自任意做的技术假定
。 v
的变化需要利

率的变化
,

哈罗德得出结论说
: “

基本条件可能

需要一种稳定下降的利率
,

我们发现
,

很难设

想资本市场如何能够成功地提供这样的稳定下

降
” 。

④ 阻止利率下降的任何力量— 例如凯恩

斯
“

流动性陷阱
”

( l iq
u id i t y t r a p )

— 应该能

阻止资本一产出比的 自由变动
,

而即使 v 在技

术上是变动的
,

哈罗德问题也能出现
。

至少有四种观点可 以支持哈罗德资本一产

出比固定的看法
: ⑤

A
.

资本一产出 比的固定是技术的结果
。

哈

罗德的模型已被经常用这种方法解释
,

虽然人

们似乎很少有理由相信这是他所指的意思
。

B
.

资本一产出比多少能有一些变动
,

但不

足以保证增长率和自然增长率会一致
。

C 资本和劳动在技术上说是可以替代的
,

但

实际上
v
的固定由于要素价格

,

特别是利率缺乏易

变性
。

这种解释极似哈罗德实际上所写的东西
,

同

时也可解释为一种基本上属于凯恩斯主义的看法
。

D
.

长期的利率决定于福利的需要
,

没有理

由使它调整到符合于使有保证率和 自然率相等

的适当值 v 的水平
。

这是哈罗德在其 1 960 年论

文对他提出的主张的一种解释
,

⑥后来又把重点

放在利率变动的可能程度上
。

总之
,

用资本和劳动彼此不能替代和资本一

产出比随意假定为一种技术常数的情况来解释哈

罗德的理论是不适当的
。

哈罗德是充分理解技术

替代的可能性的
,

但他认为如果货币和资本市场

L一
uKlv

此处 iM
。
表示最小量

。

例如
,

如果二是上
“

.、 : , ,

~
,

~ , 。 , , , 二 , 、 、 1 _

一 _ L 一
, , 一 ~

式中的最小量
,

那么 Y 就决定于云
,

而所需资

本则取决于 v y
。

由于式中资本一产出比
v
不变

,

, ,
. 、 . , 二

一 ~ `
_

~ ~
, , 、 , ,

K
_

L
_ ,

一
, ,

所以给定一定数量的 K
,

当甘< 言时
,

有一种

且只有一种 Y 的流量可 以生产出来
,

不管可用

的劳动力多到什么程度
。

这种技术的间接含义

是资本和劳动力在产品生产中完全不能相互替

代
。

需要指出的是
,

哈罗德并没有直接假定资

本和劳动是不可替代的
,

在 1 9 6 0 年论文中
,

他

指出了利率和资本一产出 比的互逆关系
,

并说
“

应该能够满足那些抱怨我没有考虑和其他要素

的替代性问题 的反对者了吧
” 。

③ 因此
,

可 以得

出结论
,

如利率固定则资本一产出比
二
也固定

,

6 2
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不能够使利率变动( 哈罗德论证需要利率的持续

下降 )以保证
“

黄金时代
”

到来和存在的话
,

建

立在资本一产出比不变的假定上的分析是富有成

果的
。

即使
v
在技术上能够变动但却被比较缺乏

易变性的利率所制约
,

哈罗德的问题也能出现
。

(二 ) 比较

新古典增长模型与哈罗德模型的结论之所以不

同
,

原因在于模型中的假设条件
。

前者假设资本和

劳动在生产上是可以相互替代的
,

而后者则作了资

本与劳动不能替代的假设
。

在哈罗德模型中
,

资本

一产出被认为是一个常数
。

即要想生产一定量的
、 ,

一 。 、 一 ~ ~
, ,

~
、 ,

K
.

*
_ 、

。
_

Y
,

必须具备一定量的 K
,

因为
v 一器一常数

。

这` ’

~ 口
、

~ 国 ~ ~
曰 J

“
’

~
/ 砂 “

Y
” J

~
“

~

意味着 K 不能被 L 所代替
; 否则

,

就不需要一定

量的 K 来生产一定量的 Y 了
。

在新古典模型增长

模式中
,

sf
’

( k) 线可以和 kn 线相交于任何一个均

衡点
。

由于参数
、 和 n

都是外部决定的变量
,

因

此
,

为使社会处于稳定增长状态
,

即使 sf ( k) 和
.

_
_ , ~ 一

_
,

_
__ ,

. 、 . 、

,
、 .

_

_ .
_

一
,

K
,

_

L _ 、 , , _

一一
, . ,

一
,

nk 不相等
,

也可以通过改变 k一笋的数值来做到
。

’ “ 、 一

” ” 曰
’ J ’

~
’

J

~ ~ 一~ ~
’ “

L
曰 砂

~ 巨
/ 卜

’
叭少

切 。

也就是说
,

sf k( ) 和 kn 可以相交于任何 k 的数值

上
。

这意味着 K 和 L 是可以相互替代的
。

但是并

不能由此认为
,

是因为索洛采用了连续总体生产函

数
,

假设劳动和资本可以互相替代
,

才解决了经济

增长模式的稳定性问题
;
哈罗德模式之所以不稳

定
,

是因为哈罗德采用了固定系数生产函数
,

假设

资本和劳动不能替代
。

实际上
,

哈罗德的不稳定问

题之所以会在新古典经济增长模式中消失
,

是因为

新古典模式假定事前储蓄等于事前投资
,

没有独立

的投资函数
,

不像哈罗德模型那样
,

强调预期的作

用
。

如果采用一个独立的投资函数
,

哈罗德的
“
刃

锋
”
问题会立即在索洛模型中出现

。

在分析 H
一

公 H 模式时可 以看出
,

其模式中

有两个主要难题
:

一个是没有任何理由使有保

证的增长率 `
姜

, 一定要等于 自然增长率
;
而

且也没有机制使其最终可 以相等
。

另一个是有

保证的增长率
,

加上若干
“

漂缈
”

的企业家预

期
,

天生就不稳定
。

索洛放松了哈罗德模型 中

的假定
,

其经济增长模式主要结论— 经济增

长逐渐收敛且均衡增长途径 按 自然率 ( n) 进

行— 完全回避了这些问题
。

在新古典模型 中
,

平衡增长意味着
s
f ( k)

= n k 或
s
f ( k ) / k = n

用 Y / L 代替 f k( )
,

K / L 代替 k
,

上式化

简为
、
Y/ Y一 sn y / K 一 n

式中
Y

K
所以上式即为三 一

, 。

按照哈

罗德的术语
,

均衡增长的资本一劳动比率 ( k
’

)

与每位劳动者产出 ( y
’

) 一起表示有保证的增

长率等于 自然增长率
。

所以
“

对有保证率和自

然率的反对意见
”

在索洛模式中已不再是一个

问题
。

索洛的均衡条件与哈罗德的恒等式是等

价的
。

① 理由很简单
,

在哈罗德模式中
, 、 、 v 和

n
都是固定的常数

,

而索洛的模式所假设的连续

总体生产函 数
,

表示 资本一劳动 比 率可 获得
“

一连串
”

的数值
,

经济因而可 以调整到那种能

确保有保证的增长率等于 自然增长率的特殊资

本一产出比值上
。

用图 1说明这个问题
。

图 1

y一

荟 织
、

B k

任

由式 sf ( k) k/ 一 n
可得 f k( ) 一 n/

、 ·

k
,

在图 1 中
,

平衡增长的存在是与资本一劳动比 k

*
同直线 kn 和 s

f ( k) 的交点相关联的
,

或是

与每一工人的生产函数 f k( ) 和按斜率 n/
、
做

出的直线交点 ( 图中 D 点 ) 相关联的
。

任何一

条从原点到每一工人生产函数直线 (如 O A ) 的

斜率
,

就是资本一产出比倒数即 l / 。
。

因而
,

资

本一劳动比和每一工人的产出一起
,

意味着 n/
、

一 l/
v ,

即
、
/
v 一 n 。

这意味着哈罗德第一问题已

被解决
。

对每一劳动者生产函数上 的每一点
,

均相应的有一个不同的资本一产出 比
,

并且
,

索洛的调整机制保证最后 可获得相称的资本一

① 邹刚
: 《增长理论的新进展》 ,

茅于轼
、

汤敏主编 《现代经

济学前沿专题》 (第二集 )
,

商务印书馆 2 0 0 2 年版
。
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劳动比
,

因而也可达到相称的资本一产出 比
。

索洛的均衡条件与哈罗德的恒等式是等价的
。

但在前面的分析中
,

我们指出 H
一

D H 模型

中固定的资本一产出比并非技术性的问题
,

而是

着眼于利率或利润率为产生变动的资本一劳动比

而进行平滑调整的必然性
。

用图 2加以说明
。

圈 2

y一

各 夕 / 骸 。

n k

s叹k )

` ,

}
k k ’ k一

爷

在图 2 中
,

平衡增长的轨道意味着资本一劳

动比为 k * {即 H 点上
s
f ( k ) = kn

,

或 G 点上

f k( ) 一 , /、
·

k} 如图中所示
,

假定实际的资本

一劳动比是 k
一 ’ 。

在这一点上
,

意味着每一工人

的储蓄大于 kn
,

因此存在着资本一劳动比升高的

趋势
。

根据边际生产力理论
,

生产函数上每一点

的斜率
,

即是与此点相称的资本一劳动比的利润

率
,

如 k
一 ’

这点的利润率是由切线 A 13的斜率决定

的
。

均衡增长要求工资率和利润率从 A B 的斜率

所决定的水平极大地下降至 E F 的斜率所决定的

水平
。

而且
,

资本一劳动比不会立即从 k一 ’ “

跳

跃
”

到 k
`

— 它是渐进的
。

这意味着
,

在切线

A B 围绕着曲线 f ( k)
“

移动
”
到它与 EF 重合为

止的过程中
,

利润率必须平滑地下降
。

要素价格
、

实际工资率和资本的实际租金率必须及时调整
,

以便出清市场
。

在索洛模式中
,

无须拘泥于著名

的凯恩斯刚性工资和流动性陷阱等困难
,

以探讨

资本与劳动市场是否具有充分的信息与知识
,

使

每位劳动者产出与每位劳动者资本是否缓和地

(可能大幅度地 ) 转变至均衡增长的状态 (分别为

y
`

和 k
`

)
。

索洛的方法
“

直接与哈罗德的见解
,

即为维持均衡将需要利息率永久性下降的说法相

抵触
” 。

① 实际 L利息率的下降是有界的并非漫无

止境
。

另外
,

调整过程可能花费多长的时间
,

以

6 4

便在获得新的稳定状态之前
,

图 2 中 k
一 ’
到 k

’

的

变化会要求利息率和利润率长期稳定下降
,

这点

并不清楚
。

刚性工资或流动性陷阱的引进当然可

能阻止必要的调整
,

刚性工资将允许在这个本来

不可能产生失业的模型中出现失业
。

②

新古典研究方法完全 回避了哈罗德第二问

题
。

哈罗德的不稳定问题源 于他的投资函数与

暗含的预期形成机制之间的交互影响
,

即允许

在储蓄和投资计划之间的累积性背离
。

但新古

典模式完全摒弃了这种信息扭 曲的缺点
,

不可

能遭到这种信息扭 曲的破坏
。

即无投资函数也

无企业家预期的作用
,

市场完全的和即时的发

生作用
。

在 H
一

公 H 经济增长模式中
,

不稳定问

题并不是由于
“

如果这一假定 ( 即生产是在固

定比例的条件下进行的 ) 被抛弃掉的话
,

不稳

定的平衡这个
`

刃锋
’

概念似乎和这个假定一

起消失
, ’ ,

③而是
“

索洛的模型之所以是稳定的以

及哈罗德的模型之所以是不稳定的
,

其原因并

不是因为索洛考虑到资本与劳动替代的可能性
,

而是由于对动态的调整和总产出的决定做出了

不同的假定
,

哈罗德模式中
,

产出的变化取决

于有关企业家行为和预期行为的特殊假定
。 ” ④

五
、

加入凯恩斯参数的新

古典经济增长模型

在这一部分
,

我们构造一个充分考虑索洛和

托宾批评的模型
,

并利用这一模型来考虑得出特

殊 什 D H 结果的条件或假设
。

在模型中
,

个人储

蓄等于实物资本的变化
,

并且是产出的不变比率
。

以索洛和托宾的连续总体生产函数 为例
:

净产出是劳动和资本的线性齐次函数

Y = F ( K
,

I
J

) ( 2 )

产出包含一种产品
,

此种产品可 以用于消

①③ 阮 lo w
,

R
.

M
. ,

1 9 5 6
. “

A oC
n t r i b u t一o n t o th e th oe

r y o f E
-

e o n o
im

e G r o w t h
”

Q
.

J
.

.E p p
.

8 3
、

6 5
.

② 在推演基本方程式时
,

隐含劳动的供给被假定等于 劳动的

需求
,

在 工资完全变动的新占典假设下
,

模型中不 可能出

现失业
。

参阅
s o lo w

. ,

19 5 6
. “

A (为 n t r : b u t 、 o n r o t h e th oe
r y

o f E e o n o m i e (二r o w t h
. ”

.Q J
.

E
.

④ tS ig li t z
.

J
.

E an d U幻aw
.

.H
,

19 6 9
. “

R e a山明 i n t h e
M xl e

rn

t l l印即 of E以〕 n o n 五e G or wt 瓦
”

M 1
.

T P r

哪 晒
, ss

, 协 1 3
.



范德胜
:

哈罗德一多马一希克斯经济增长模式的不稳定问题探源

费也可积累为资本 (即投资 )
。

令
r一 K / L表示

资本一劳动比
,

在齐次线性假设下
,

我们提出

要素 L
,

并重写生产函数

Y = L
·

F ( r ,

l ) ( 3 )

我们进一步假设每一生产要素的边际收益

递减
,

整个要素比率的经济相关域值内
,

存在

即资本深化是资本一劳动比率的单调递增函数
,

现在可以排除 C
r

取负值的情况
。

因为 C
,

取负值

的经济不相关
, S
一 d

“

取负值也是不可能的
。

由

( 1 )
,

得

剐了w , 八

二下万一 <、 U
乙茂 z r

( 1 4 )

d Z F _ _

下 , 丁 < ;、 U

a r “

( 4 ) 以及

既然在均衡中利润率 i
,

边际产品
,

我们得出

i一 F k
三 F

r

将上式代人 (4 ) 式
,

得

假设等于资本的净
汉孙 一 八

二下二
~ 吸、 U

d 以
( 1 5 )

( 5 )

d i _ _

不万
~ 《

夭 U
a r

( 6 )

换句话说
,

利率 i 一定是
r
的单调递减函

数 ; 资本一劳动比的提高意味着利润率的降低
。

采用哈罗德体系作为我们的例子
,

我们表达哈

罗德的符号如下

r

然后合并 ( 1 4 ) 和 ( 1 1 )
,

得

汉二w 汉又w d rC , 八

共于二一苍畏二
·

共半 < 0 ( 1 6 )
ar 汉了

,

d r 、 -

合并 ( 1 5 ) 和 ( 1 3 )
,

得

汉扬 汉扬 d d
’

/ 八

一 下 一笼升
乙 ·

一
< O ( 17 )

~ ,

d r 、

a己
, ,

d r 、 、 -

a (共斗) ~ 一 d (共二 )
“ 、

d t
`

~
、

d t
’

换句话说
,

哈罗德有保证的增长率随着资

本一劳动比提高而降低以及随着资本一劳动比

变化率的提高而降低
。

我们在生产函数中将采用一些合理的参数
。

批

评者总是处理直接或间接暗含资本边际净产品总是

正的函数 (如索洛采用的 G D 函数 )
,

而不管资本

一劳动比会提高多少
,

需求总是无障碍地转换为投

资
。

实际上
,

这是增长模型批判所依赖的关键假设

之一
。

① 它重新体现了无限投资机会的乐观看法
,

并不奇怪会产生乐观的结论
。

我们认识到任一给定

时期
,

对于给定的生产函数
,

对迁回生产的支付是

有限度的
。

我们争论的一切可归结为
,

对于给定的

劳动力数量
,

存在递减的资本净边际收益达到零时

的有限资本量
。

超过这一限度的资本量
,

资本边际

净产品为负值
,

额外的资本不会实现
,

也不应期待

会实现
。

进一步描述我们的生产函数
:

当 K < 一 > 风
,

L一玩 时
,

凡 > 一 < O ( 18 )

或利用齐次假定
,

并令
r 。 一 K

。
/玩

,

得出

当
r
< 一> r 。 = F k ,

= F
r

> = < O ( 19 )

现在存在 r0
,

对资本一劳动比的利润扩展程

度的限制
,

这将充分证明 H
一

D H 模式的
“
困难

”

存在的可能性
。

如果我们想要更
“

凯恩斯化
”

的

、、产、 .产门了Qé了.、了、̀

l)dr一dtF ( r ,

d C
r

d r

一一
L一Y

r一一
K一Y

一一

d ( K / Y )

d t

这里
r
是和均衡的资本一产出比 C

r

相适应 的资

本一劳动比
,

并且
,

d C _ F (r
,

1) 一 r
凡

d r 「F ( r ,

1 ) ]
2

将式 ( 9 ) 代人 ( 1 )
,

用 F 代表 F ( r ,

简
,

得

二 一
,

丝丝旦及丫
、
一三

_ 。 _ 丝里卫丑二二`扬一 ( 竺竺若今二 ) w 一二
·

F 一竺
兰

等户二十
~ 钾 、

d t
` 洲 r `

d t

( 9 )

1) 并化

d l o只F

d t

( 1 0 )

由于 F ( r ,

l) 是每单位劳动的 总产 出
,

r F
r

是人均资本的利润
,

对 于所有
r
的关联值

(资本所占份额小于 1 )
,

从式 (9 ) 得出条件
:

d C
r _ _

一 r一户> U

a r

( 1 1 )

这说明哈罗德的资本一产出比 C
,

和资本一劳动

比同方向变化
。

由 ( 8 ) 和 ( 1 1 )
,

得

d r 、 一 八 . L , ` 、 / 八 , , 。 、

当 炭> 一 < 。 “寸
,

以
’

> 一 < 0 (1 2)

资本深化依赖与资本一劳动比率的提高
,

也就是

—, ,

d r

a L六厂

d t

> 0 ( 1 3 ) ① 索洛警告说
: “
一

`

关键
’

假设是结论敏感依赖的假设
,

关

键假设合理实现很重 要
。

如果假设是 可疑的
,

结论也很可

疑
。 ”

(l Oc
·

ic .t , p
.

6 5) 他把这警告应用 于 H
一

公 H 模型
。

6 5
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话
,

我们可以补充一个流动性陷阱
,

比如 11
,

i; >

O
,

这是利率底线所能达到的利润率
。

与 i; 相应的

资本一劳动比
,

比如为
r , , r l

< 0r
,

并且当
r
< = )

r ,
时

,

i= F k
二 F ) = < O ( 2 0 )

于是
r
值有一上限 r0 或

r , ,

这个上限依赖

于我们是否希望假设 (净 ) 利润率会降到零或

仅是零以上的某一数值
。

由于从 ( 1 6) 可 以看

出 G
w

是
r
的单调递减函数

,

对于
s
和 d

`

的任一

数值 (即 d
’

一 O一 d r / dt )
,

G w
存在一个下限

。

如果这一下限仍然高于实际或可维持的增长率
,

则经济处于 H
一

珍 H 模式的
“

歪病
”
之中

。

但如果存在资本深化
,

即 d
’

和 d r / dt 取正

值
,

又会怎样呢?

这里我们所指的不是一个
“

很高
”

的
,

而

是递增的资本一劳动比
。

正如在 ( 17 ) 中指出

的
,

资本一劳动比的提高率越大
,

其它情况不

变
,

有保证的增长率越小
。

于是我们承认如果

有保证的增长率很高
,

那么总会存在要素比率

的某一变化率
,

这一变化率足以使有保证的增

长率达到必要的很低的数值
。

但是我们还 没有

把问题完全搞清楚
。

和 ( 6) 一致
,

一个递增的
r
的数值

,

它意味着一个递减的利润率
。

但既然

i之 0 或 i之 i :
,

最终 (这里 d r / d t <
。 ; 。

> 0 )

当
r 一 r 。

或当
r 一 r ,

时
,

d 艺
岑 = 0 ( 2 1 )
d t “

、

一
,

_ 。 一 ~ … d r d r d F
r

于是可写出斗一半
- ·

竺带子 ( 2 2)J

~
·

J

二 叫 d t d F
。

d t

我们观察到
,

由于 (5 ) 所表明的
,

在均衡

中
,

利润率等于资本的边际产品
,

即 i一 rF
,

于是

度 (于是 d r/ drF ~ 一 oo
,

无限投资机会的争论重

现 )
,

那么任一给定的资本深化率 ( d
`

任一给定

正值 ) 能够保持多久存在一个限度
。

于是我们观察到资本深化率
,

不仅仅被价格

和货币刚性所遏制
,

关于投资 ( id / dt ) 均衡利润

率的下降比率的直接制度约束也会抑制资本利润

率的下降
; 不管多么远离约束

,

只要存在一个对 i

的较低下限
,

i 的下降就会达到此下限
。

通过上面分析
,

我们得出结论
,

H
一

仆 H 模

式的刃锋性质不是由于假设的刚性技术或刚性

价格关系
。

H
一

仆 H 模式所需要的和大多数经济

学家理性地承认一样
,

不是某种方式的生产函

数
,

特别地
,

它只需要 一个存在经济上 可行的

资本一劳动比 (或资本一产出 比 ) 限度的资本

净边际生产率降低的一个表格
。

这个限度也许

在投资边际效率等于凯恩斯陷阱设定的利率这

一点达到
。

也可 以在资本净边际产 品等于零这

一点达到 (如果实际 已经建立 预期
,

在这一点

投资的边际率也等于零 )
,

但限度一定要存在
。

六
、

结论

d i
,

以只
、

, 万 气- 一二 -
,

) 一 U 。

d t a t ~

把 d i一盯
r

代人 ( 2 2 )
,

dr
八 。

1 1丁一 U 只
“ L ~

把 ( 2 2 )
蜡犷

一 ( 2 3 ’

代人 ( 8 )

_ d C
r

d r

d r d 艺

d t d t

推出

( 2 4 )

再一次释义我们的方程
,

资本一劳动比是递

增的 (击 / d t > 0)
,

资本深化发生 d(
`

> 0)
,

并

且
,

正如哈罗德指出的那样
,

有保证的增长率是

下降的
。

但资本深化 ( d
`

> 0) 要求一个不断下

降的资本边际净产品
,

也就是不断下降的利润率

( dF
r

/ dt 一 id / dt < O )
。

利润率下降存在一个限度
,

于是除非资本净边际产 品下降无限渐近于这个限
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哈罗德的不稳定问题源于他的投资函数与

暗含的预期形成机制之间 的交互影响
,

即允许

在储蓄和投资计划之间的累积性背离
。

但新古

典模式完全摒弃了这种信息扭曲的缺点
,

不可

能遭到这种信息扭 曲的破坏
。

即无投资函数也

无企业家预期的作用
,

市场完全地和 即时地发

生作用
。

在 H
一

仆 H 经济增长模式中
,

不稳定问

题并不是由于
“

如果这一假定 ( 即生产是在固

定比例的条件下进行的 ) 被抛弃掉的话
,

不稳

定的平衡这个刃锋概念似乎和这个假定一起消

失
, ”

而是
“

索洛的模型之所以是稳定的以及哈

罗德的模型之所以是 不稳定的
,

其原因并不 是

因为索洛考虑到资本与劳动替代的可能性
,

而

是由于对动态 的调整 和总产出的决定作出了不

同的假定
,

哈罗 德模式中
,

产 出的变化取决于

有关企业家行为和预期行为的特殊假定
。 ’ ,

①

哈罗德的不稳定问题之所以会在新古典模

① s t ig li t z
,

J
.

E
.

a n d U z a w a
.

H 二 1 9 6 9
. “

R e a d in g in th e M o d
-

e rn t h eo
r y o f E e o n o

rm
e G r o w r h

. ”
M

.

1
.

T P r e s s
M

a s s , p
.

1 3
.



范德胜
:

哈罗德一多马一希克斯经济增长模式的不稳定问题探源

型中消失
,

是因为不存在一个独立 的投资函数
,

该函数产生于这一假定
,

即事前储蓄等于事前

的投资
,

亦即通过 一个无所不知和无所不能的

政府的货币和财政政策
,

使储蓄和投资能维持

永久的恒等
。

尽管以新古典的生产函数代替了

不变资本一产出 比的假定
,

但是一旦引进一个

独立的投资函数
,

哈罗德的不稳定问题会立即

在索洛的模型中重现
。
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观点选萃

清代新疆 自然灾害初步研究
冯 玉新

陕西师范大学西北历史环境与经济社会发展研究中心博士冯玉新在来稿中指出
:

新疆是一个 自然灾害频发区
,

自然灾害的发生不但严重影响社会经济的发展和人们 日常生活
、

生命财产安全
,

而且还是引起社会动荡的诱因
。

就 目前学界研究成果而言
,

还没有学者对清代新疆自然灾害进行系统的梳理和研究
,

因此对清代该地区 自然灾害史的研究就显得尤为必要
。

通过梳理清代新疆地区 自然灾害史料
,

总结和探讨该区 自然灾

害爆发的规律
,

有利于我们更加深人地认识新疆社会历史
,

并且对预防和控制 自然灾害有积极的现实意义
。

清代新疆地区的自然灾害十分频繁
,

自然灾害大多是以旱涝灾害为主
,

伴随其他常发灾害
,

如冰雹
、

霜冻
、

地震等

灾害
,

各种自然灾害呈现出极大的相关性
,

群发特征明显
,

造成社会生产和生活的极大破坏
。

清政府积极采取了一系列

应对措施
,

取得了一定的效果
。

当然各种自然灾害
,

就个别情况来说具有极大的偶发性
、

不确定性和区域局限性
,

但从

长时段看
,

从整体上看
,

通常又有着明显的相关性和独特的韵律性
。

本文主要结论可归纳为以下几点
:

(一 ) 以该区时

间纬度的演变特征为视角
,

宏观上对各类 自然灾害发生次数及发生的频次进行了统计
,

得出该区灾害极为频发的特征

(基本上每半年就要发生一次灾害 )
,

并依次得出水涝
、

早灾
、

虫害
、

霜冻
、

地震
、

风沙
、

饥荒
、

冰雹
、

鼠害
、

畜疫
、

瘟

疫
、

禾病的灾害频次序列
。

基于微观尺度的考察
,

发现该区自然灾害呈现出有灾害高发幕
、

灾害活跃幕
、

灾害平静幕的

阶段特征
,

显示出灾害近百年来的活跃和平静交替出现的幕式活动韵律
。

(二 ) 由于各种自然灾害因每个区域中地质及

气候条件的不同
,

自然灾害空间特征表现出极大的地域差异
。

北疆较南疆无论从灾害程度还是灾害发生类型都呈现出不

同的空间态势
,

某种程度上与南北两区综合自然地理特征密切相关
。

(三 ) 根据各项指标综合分析
,

对研究区统计时段

内的干湿变化特点作了进一步的考量
。

该区气候具有干湿交替变化
,

气候相对比较湿润的特征
,

此特征或为清代新疆历

史上大规模农业开发这一重大历史事件的自然因素背景
。

(四 ) 为了应对自然灾害
,

清政府采取了包括场
、

缓
、

借
、

娠

为主体的措施
,

这些构成了清政府对自然灾害的应对体系
,

在救灾的实践过程中往往采取比较灵活的救灾方式
,

提高了

救灾的实效
,

对于稳定社会
、

维系民生具有积极的意义
。

(赵俊 摘编 )
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